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Análisis razonado de los Estados Financieros Consolidados al 30 de septiembre de 2013 

El presente informe analiza el Estado de Situación Financiera Clasificado al 30 de septiembre 
de 2013 y 31 de diciembre de 2012, y el Estado de Resultados Integrales de los ejercicios 
concluidos al 30 de septiembre de 2013 y 2012 a nivel consolidado de Sociedad de Inversiones 
Oro Blanco S.A. (“Oro Blanco” o la “Sociedad”). 

El total de activos de Oro Blanco, al 30 de septiembre de 2013, ascendió a US$ 1.920 millones, 
la cual es un 2,79% superior a los US$ 1.868 millones de activos al 31 de diciembre de 2012. 
Los pasivos corrientes y no corrientes diminuyeron en un 1,74%, pasando de US$ 759 millones 
al 31 de diciembre de 2012 a US$ 746 millones al 30 de septiembre de 2013. 

El patrimonio de la Sociedad aumentó en un 5,89% pasando de US$ 1.109 millones al 31 de 
diciembre de 2012 a US$ 1.174 millones al 30 de septiembre de 2013. 
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1. Estado Consolidado de Situación Financiera Clasificado 

 

 

  30-09-2013   31-12-2012   Variación   Variación 
Activos, corriente MUS$   MUS$   MUS$   % 
Efectivo y equivalentes al efectivo 231.759    113.358    118.401    104,45% 
Otros activos financieros corrientes 49.103    21.723    27.380    126,04% 
Documentos y cuentas por cobrar empresas 
relacionadas 98.890    71.472    27.418    38,36% 

Activos por impuestos corrientes 16.678  15.153  1.525    10,06% 
Activos corrientes, totales 396.430   221.706   174.724   78,81% 
Activos, no corrientes        
Otros activos financieros no corrientes -  5  (5)    -100,00% 
Inversiones contabilizadas utilizando el método 
de la participación 1.036.254    1.159.720    (123.467)    -10,65% 

Plusvalía 486.618  486.618  -  0,00% 
Propiedades, planta y equipo 18  17  1  5,88% 
Activos por impuestos diferidos 971  139  833  599,28% 
Activos no corrientes, totales 1.523.861   1.646.499   (122.638)   -7,45% 
                
Total de activos 1.920.291   1.868.205   52.086   2,79% 
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1. Estado Consolidado de Situación Financiera Clasificado (continuación) 

 

 

  30-09-2013   31-12-2012   Variación   Variación 
Pasivos corrientes  MUS$   MUS$   MUS$   % 
Otros pasivos financieros corrientes 133.728    13.303    120.425    905,25% 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas 
por pagar 91  -  91  100,00% 

Documentos y cuentas por pagar empresas 
relacionadas 53.939    83.152    (29.213)    -35,13% 

Pasivos por impuestos corrientes 17  101  (84)    -83,17% 
Otros pasivos no financieros corrientes 29.939    35.088    (5.149)    -14,67% 
Pasivos corrientes, totales 217.714   131.644   86.070   65,38% 
Pasivos no corrientes        
Otros pasivos financieros no corrientes 525.418    623.771    (98.353)    -15,77% 
Pasivo por impuestos diferidos 2.698  3.612  (914)    -25,30% 
Pasivos no corrientes, totales 528.116   627.383   (99.267)   -15,82% 
Pasivos total 745.830   759.027   (13.197)   -1,74% 
Patrimonio        
Capital emitido 664.774  664.774  -  0,00% 
Ganancias (pérdidas) acumuladas 415.289    356.879    58.410    16,37% 
Primas de emisión 83.212    83.212    -    0,00% 
Otras participaciones en el patrimonio 851  851  -    0,00% 
Otras reservas (97.544)    (95.356)    (2.188)    2,29% 
Patrimonio atribuible a los propietarios de la 
controladora 1.066.582   1.010.360   56.222   5,56% 

Participaciones no controladoras 107.879  98.818  9.061    9,17% 
Patrimonio total 1.174.461   1.109.178   65.283   5,89% 
         
Patrimonio y pasivos, totales 1.920.291   1.868.205   52.086   2,79% 
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Análisis de las Cifras de los Estados de Situación Financiera Consolidado 

De acuerdo a las cifras expuestas los activos corrientes experimentan un aumento de US$ 175 
millones (78,81%) con respecto al 31 de diciembre de 2012. Por otro lado los activos no 
corrientes disminuyeron en US$ 123 millones (7,45%) en relación al 31 de diciembre de 2012. 

El efecto acumulado que se señala en el párrafo anterior, genera un incremento neto del total 
de activos de US$ 52 millones (2,79%) con relación al existente al 31 de diciembre de 2012, 
cuyas variaciones se explican a continuación: 
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1.1 Activos corrientes 

 30-09-2013  31-12-2012  Variación 
Activos, corriente MUS$  MUS$  MUS$ 

Efectivo y equivalentes al efectivo 231.759   113.358   118.401 

Otros activos financieros corrientes 49.103   21.723   27.380 
Documentos y cuentas por cobrar empresas relacionadas 98.890   71.472   27.418 
Activos por impuestos corrientes 16.678  15.153  1.525 
 

El “Efectivo y equivalentes al efectivo” representa principalmente inversiones en fondos mutuos 
y depósitos a corto plazo. Al cierre del 30 de septiembre de 2013, la posición que se presenta 
es superior en US$ 118 millones comparado con el 31 de diciembre de 2012. Esto se genera 
por un efecto neto entre la liquidación de depósitos a plazo por US$ 35 millones y la toma de 
fondos mutuos por US$ 130 millones y operaciones de retrocompra por US$ 24 millones, por 
parte de la filial Pampa Calichera. A continuación se muestra en detalle los movimientos en el 
presente periodo: 

Principales Ingresos de Flujos: 

• Venta de 4.984.111 acciones serie B de SQM 
recibidos por parte de la filial Pampa Calichera   : US$ 211 millones. 

• Utilización línea de crédito con Credite Suisse   : US$ 35 millones. 

• Abono a las cuentas corrientes mercantiles de relacionadas  : US$ 44 millones. 

• Operación de Retrocompra (rescate)    : US$ 24 millones. 

• Dividendos recibidos de SQM S.A 
 Recibidos por parte de la filial Pampa Calichera Pampa  : US$ 19 millones.  

Principales Egresos de Flujo 

• Intereses pagados      : US$ 36 millones. 

• Traspaso entre cuentas corrientes mercantiles   : US$ 71 millones. 

• Operación de retrocompra con Euroamerica   : US$ 24 millones. 

• Pago de préstamos a entidades relacionadas   : US$ 28 millones. 

• Pago de dividendos a accionistas    : US$ 34 millones. 

• Pago de préstamos con instituciones financieras  : US$ 17 millones 

El aumento de US$ 27 millones experimentada por las “Otros activos financieros corrientes”, 
entre diciembre de 2012 y septiembre de 2013, se explica específicamente por un efecto neto 
entre el reconocimiento de la provisión del dividendo mínimo por recibir de SQM por US$ 46 
millones, correspondiente a las ganancias al 30 de septiembre de 2013 en SQM S.A. junto a la 
realización de una operación de retrocompra con Euroamerica por US$ 24 millones y la 
recepción de los dividendos por cobrar de SQM por US$ 19 millones y, junto con el rescate de 
la operación de retrocompra con Euroamerica por US$ 24 millones (presentado como Efectivo 
y equivalente al efectivo). 
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1.1 Activos corrientes (continuación) 

 

La constitución del rubro “Cuentas por cobrar a entidades relacionadas corrientes”, que se 
genera al 30 de septiembre de 2013 presenta un aumento de US$ 27 millones en comparación 
al 31 de diciembre del 2012, el cual se explica principalmente por el efecto neto entre el 
traspaso en base a cuentas corrientes mercantiles de la matriz Oro Blanco y su filial Pampa 
Calichera a empresas relacionadas por US$ 71 millones (Norte Grande US$ 26 millones, 
Potasios de Chile US$ 40 millones y Nitratos de Chile US$ 4,9 millones) y el abono de cuenta 
corriente mercantil por US$ 44 millones (Norte Grande US$ 9 millones, Potasios de Chile US$ 
35 millones). 

Los “Activos por impuestos corrientes” reflejan un aumento de US$ 1,5 millón generada 
principalmente por un efecto neto entre provisión de impuesto a la renta por US$ 2,6 millones y 
una devolución de impuestos por US$ 1,1 millones. 

 

1.2 Activos no corrientes 

 30-09-2013  31-12-2012  Variación 
Activos, no corrientes MUS$  MUS$  MUS$ 

Inversiones contabilizadas utilizando el método de la 
participación 1.036.254   1.159.720   (123.466) 

Activos por impuestos diferidos 971  139  832 
 

La cuenta de inversiones en asociadas, refleja una disminución de US$ 123 millones respecto 
al 31 de diciembre de 2012, que se explica principalmente por un efecto neto entre; el 
reconocimiento de la utilidad generada por la asociada SQM S.A. por US$ 98 millones al 30 de 
septiembre de 2013 y los disminuciones generadas por; el costo provenientes de la venta de 
4.984.111 millones de acciones serie B de SQM S.A. por US$ 174 millones y el reconocimiento 
de la provisión del dividendo mínimo por pagar de SQM por US$ 47 millones, correspondiente 
a las ganancias al 30 de septiembre de 2013. 

En tanto en el rubro “Activos por impuestos diferidos” experimento un aumento de (599,28%) 
generado principalmente por el impuesto diferido por MUS$ 856 de la cobertura del instrumento 
swap que se presenta neto en el patrimonio. 
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1.3 Pasivos corrientes 

 30-09-2013  31-12-2012  Variación 
Pasivos corrientes  MUS$  MUS$  MUS$ 

Otros pasivos financieros corrientes 133.728   13.303   120.425 
Documentos y cuentas por pagar empresas relacionadas 53.939   83.152   (29.213) 
Otros pasivos no financieros corrientes 29.939   35.088   (5.149) 
 

En el rubro “Otros pasivos financieros, corrientes” hay una aumento de un 153,54% con 
respecto al saldo al 31 de diciembre de 2012, que se origina principalmente por los efectos 
netos que se describen a continuación: 

Obligaciones con instituciones financieras: 

• Utilización de línea de credito    : US$ 35 millones. 

• Interés devengado     : US$ 5,9 millones. 

• Intereses pagados     : US$ (4,8) millones. 

• Cancelación de créditos    : US$ (14) millones. 

Obligaciones por bonos: 

• Reclasificación del bono de Oro Blanco  
a deuda corriente     : US$ 100 millones 

• Interés devengado     : US$ 17 millones. 

• Intereses pagados     : US$ (24) millones. 

• Costos emisión bono     : US$ 3,1 millones. 

Derivados: 

• Instrumentos de cobertura y no cobertura  : US$ 2,8 millones. 

La disminución de US$ 29 millones de las “Cuentas por pagar a entidades relacionadas, 
corrientes” corresponde principalmente al pago del préstamo con Potasios de Chile S.A., por 
parte de la filial Calichera Caimán por US$ 11 millones y al abono de US$ 19,5 millones a la 
cuenta corriente mercantil de Norte Grande por parte de Oro Blanco. 

En el rubro “Otros pasivos no financieros, corrientes” experimento una disminución de un 
(32,06%) representado por US$ 5,1 millones que se explica principalmente por un efecto neto 
entre; el pago de dividendos a accionistas por US$ 34 millones en el periodo al 30 de 
septiembre de 2013 y las provisiones del dividendo mínimo por pagar a los accionistas de Oro 
Blanco por US$ 25 millones y de Pampa Calichera por US$ 3,7 millones (participación no 
controladora), correspondiente al 30% de las ganancias al 30 de septiembre de 2013. 
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1.4 Otros pasivos financieros no  corrientes 

 30-09-2013 31-12-2012 Variación 
 MUS$ MUS$ MUS$ 

Otros pasivos financieros no corrientes 525.418 623.771 (98.353) 

Pasivo por impuestos diferidos 2.698 3.612 (914) 
 

En el rubro “Otros pasivos financieros no corrientes” se experimentó una disminución de US$ 
98 millones correspondiente a un (15,17%) con respecto al periodo anterior generado 
principalmente por un efecto neto entre la reclasificación del bono de Oro Blanco a deuda 
corriente por US$ 100 millones y el incremento de los costos de emisión de bonos. 

En los “Pasivos por impuestos diferidos” se experimentó una disminución de un 25,30% menos 
que el periodo anterior correspondiente a US$ 914 mil que se explica por la provisión de 
impuesto a la renta por US$ 605 mil y el pago de impuesto a la renta año tributario 2013 en la 
filial Global Mining Chile por US$ 309 mil. 

 

1.5 Patrimonio 

 30-09-2013  31-12-2012  Variación 
Patrimonio MUS$  MUS$  MUS$ 

Capital emitido 664.774  664.774  - 
Ganancias (pérdidas) acumuladas 415.289   356.879   58.410 
Primas de emisión 83.212   83.212   - 
Otras participaciones en el patrimonio 851  851  - 
Otras reservas (97.544)   (95.356)   (2.188) 
Patrimonio atribuible a los propietarios de la 
controladora 1.066.582   1.010.360   56.222 

 

El patrimonio de la empresa experimentó un aumento neto de US$ 56 millones correspondiente 
a un incremento del 5,56%, en relación al 31 de diciembre de 2012, que proviene 
principalmente por un efecto neto entre; el reconocimiento de la utilidad del periodo por US$ 83 
millones, que se explica en la página siguiente, y la disminución patrimonial generada por la 
provisión del dividendo mínimo por pagar a los accionistas de Oro Blanco por US$ 25 millones, 
correspondiente al 30% de las ganancias al 30 de junio de 2013. 
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2. Estado Consolidado de Resultados por Función 

Las ganancias de Sociedad de Inversiones Oro Blanco S.A., al 30 de septiembre de 2013, 
ascendieron a US$ 96 millones, la cual es un 16,36% superior a los US$ 82 millones de 
ganancia originados al 30 de septiembre de 2012. 

  01-01-2013 01-01-2012   
  30-09-2013 30-09-2012 Variación Variación 
  MUS$ MUS$ MUS$ % 
Gasto de administración (6.276) (4.531) (1.745) 38,51% 
Otros ingresos 36.435 - 36.435 100,00% 
Otras ganancias (pérdidas) (2.822) (3.090) 268 -8,67% 
Ingresos financieros 3.921 2.864 1.057 36,91% 
Costos financieros (34.001) (35.542) 1.541 -4,34% 
Participación en las ganancias (pérdidas) de 
asociadas y negocios conjuntos que se contabilicen 
utilizando el método de la participación 

95.907 126.854 (30.947) -24,40% 

Diferencias de cambio (463) (5.797) 5.334 -92,01% 

Ganancia (pérdida), antes de impuestos 92.701 80.758 11.943 14,79% 

      
Gasto por impuesto a las ganancias 3.175 1.639 1.536 93,72% 
      
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones 
continuadas 95.876 82.397 13.479 16,36% 

 
De acuerdo a lo expuesto en el cuadro anterior las variaciones de los Resultados por Función 
al 30 de septiembre de 2013 presentan un incremento en las ganancias (pérdidas) después de 
impuesto que representa un aumento neto de US$ 13 millones (16,36%) con respecto al 30 de 
septiembre de 2012. Los principales rubros que originan estas variaciones positivas 
corresponden al efecto neto entre: 

• El incremento del “Gasto de administración” de US$ 1,7 millones (38,51%) al 30 de 
septiembre de 2013, comparado con el 30 de septiembre de 2012, y se origina 
principalmente por el aumento de los valores pagados por asesorías legales y 
tributarias, remuneraciones al personal y dietas a directores. 

• El aumento del rubro “Otros ingresos” por US$ 36 millones, se explica principalmente 
por la utilidad generada por venta de 4.984.111 acciones serie B de SQM por parte de 
la filial Pampa Calichera. 

• La disminución de un 8,67% expresado por US$ 268 mil de las “Otras ganancias 
(perdidas)”se explica por un efecto neto entre el aumento de los arriendos percibidos y 
la disminución de la amortización de gastos de emisión y restructuración de bonos al 
30 de septiembre de 2013. 

• En tanto los “Costos financieros” experimentaron una disminución de US$ 1,5 millones 
que refleja una variación del (4,34%), generado principalmente por un efecto neto, 
entre el aumento de los intereses bancarios, intereses por bonos e intereses por carta 
de crédito y la disminución de las pérdidas operaciones swap, al 30 de septiembre de 
2013. 

• La disminución de la participación en las ganancias de las asociadas por US$ 31 
millones, se explica, entre otros, principalmente porque el resultado de la asociada 
SQM S.A., a septiembre de 2013, fue mucho menor al que se obtuvo a septiembre de 
2012. 
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2. Estado Consolidado de Resultados por Función (continuación) 

• La variación del “Gasto por impuesto a las ganancias” se explica principalmente porque 
en el 2012 los dividendos percibidos eran sin derecho a créditos, mientras que para 
este 2013 los dividendos recibidos si dieron derecho a crédito de un 20%. 
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3. Análisis Razonado. 

 

INDICES DE LIQUIDEZ    30-09-2013   31-12-2012 
Liquidez Corriente =  
Activo corriente /pasivo corriente   veces  1,82    1,68 
Razón Ácida =  
Fondos disponibles / pasivo corriente   veces  1,06    0,86 
          

INDICES DE ENDEUDAMIENTO    30-09-2013   31-12-2012 
Razón de endeudamiento =  
Pasivo corriente + pasivo no corriente/ patrimonio total  veces  0,64    0,68 
Deuda cp/ Deuda Total =  
Pasivo corriente/pasivo corriente + pasivo no corriente   %  29,19% 

 
17,34% 

Deuda lp /Deuda Total =  
Pasivo no corriente/pasivo corriente + pasivo no corriente   %  70,81%    82,66% 
          

INDICES DE RENTABILIDAD    30-09-2013   31-12-2012 
Rentabilidad del patrimonio =  
Utilidad del período /patrimonio promedio   %  8,99%    8,16% 
Rentabilidad del activo =  
Utilidad del período  / activos promedios   %  4,99% 

 
4,41% 

Utilidad por acción =  
Utilidad del periodo / N° acciones suscritas y pagadas al cierre   USD  0,0567    0,0499 

 


